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Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (24 — 30 Mayis 2021)

e Mayis'ta reel kesim giiven endeksi bir dnceki aya gére 0.7 puan azalarak 110.3 seviyesine geriledi. imalat
sanayi genelinde kapasite kullanim orani bir énceki aya gore 0.6 puan azalarak %75.3 seviyesinde
gerceklesti.

e Hazine ve Maliye Bakani Lutfi Elvan, pandemi desteklerinin milli gelirin %3'Unu gegecegini sdyledi. Yil
sonunda 22-25 milyar dolarlk cari agik beklediklerini belirtti. Elvan, daha 6nce giindeme gelen kripto
para ¢alismasinda vergilendirme politikasi olacagini da ifade etti.

e Nisan ayinda dis ticaret acigi yillik bazda %33.2 gerileyerek 3.01 milyar dolar gergeklesti. Nisan ayinda
hem ihracat hem de ithalat hacminde yillik bazda rekor artislar kaydedildi. ihracat Nisan ayinda yillik
bazda %109.2’lik tarihi ylksek artisla 18.79 milyar dolar olurken, ithalat yillik bazda %61.1’lik yikselisle
21.84 milyar dolar oldu. Boylece 12 aylik toplam dis ticaret acig yillik bazda %20.7 artigla 46.4 milyar
dolara geriledi.

e Ekonomik giiven endeksi Mayis'ta 92.6 oldu. Boylelikle endekste 2020 Agustos ayindan bu yana en
dusik seviye kaydedildi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), Turkiye'nin kredi notu ve not
gorinimine iliskin glincelleme yapilmadigini duyurdu. S&P, halihazirda Tirkiye'nin Doviz cinsinden
kredi notunu "B+", yerel para birimi cinsinden kredi notunu "BB-" ve kredi notu gérinimini ise
"duragan" olarak degerlendiriyor.

e Tuketici glveni Mayis'ta 117.2'ye geriledi. Boylece, tlketici gliveni Amerikalilarin iyimserliginin
azalmasiyla bu yil ilk kez dista.

e Fed Baskan Yardimcisi Randal Quarles, Fed'in ekonomiye yonelik planlarinin ve hedeflerinin
gerceklesmesi, blylime, enflasyon ve istihdama yonelik tahminlerin yakalanmasi halinde tahvil
alimlarinin azaltilmasini tartismaya hazir oldugunu ifade etti.

e Ulke ekonomisi 2021 yilinin ilk ceyreginde revize edilmis rakamlara gére beklentiye yakin %6.4 biyidi.
Kisisel tuketim ilk geyrekte beklentinin lizerinde %11.3 artt.

e Haftalik issizlik maasi basvurulari 22 Mayis’ta sona eren haftada 38 bin diiserek 406 bin oldu ve pandemi
déneminin en duslik seviyesine indi.

e ABD Hazine Bakani Janet Yellen, "Biden'in yasalasan hiikiimet harcamalari planinin enflasyona neden
olacagini distinmiyorum" dedi.

e Almanya ekonomisi birinci ¢eyrekte ceyreklik bazda %1.8, yillik bazda %3.1 daraldi.

e Cin'in imalat sektori satin alma yoneticileri endeksi Mayis ayinda 51 seviyesinde gercgeklesti. Endeks
Nisan ayinda 51.1 degerini almisti.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, gelisen piyasalarda toparlanma isaretlerinin
olmasina karsin (lkelerin ve finansal olmayan sirketlerin kredilerinde stres gostergelerinin yiksek
seyretmeye devam ettigini belirtti.
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https://www.bloomberght.com/doviz

Ayrintilar...

ABD ekonomisi 2021’in ilk ceyreginde beklentiye yakin %6.4 biiyiidii.

ABD Biiyiime Orani (y-y, %)
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ABD
ceyreginde
bazda
olarak %6.4 biyime gosterdi.

ilk
yilliklandirilmis

ekonomisi  yilin

Ooncu veriye paralel

6.4
Kisisel tiketim harcamalar ilk
ceyrekte beklentinin Uzerinde
%11.3 Ulke
ekonomisi, 2020 yili genelinde
Kovid-19 salgininin  etkisiyle
%3.5 kigllerek 1946'dan bu
yana en koti performansini
kaydetmisti. 2021 yilinda ABD

artis  kaydetti.

ekonomisinin Fed tahminlerine gére %6.5 civarinda biiyimesi bekleniyor. Nakit demeler, asilamalar, tesvikler

ve normallesmenin etkisiyle azalan is kisitlamalari, tiketici harcamalarini artirarak ilk ¢eyrek biiylime oraninda

belirleyici oldu. Yatinmlardaki artis ise blylime oranina katki sagladi. 2020 yilinin son c¢eyregindeki disilsline

ragmen 2021 yilinin ilk ceyreginde kamu harcamalarinda gozle gérilir bir artis yasandi.

St. Louis Fed Baskani James Bullard, ABD'de GSYH'nin haziran sonunda yeni bir zirveye ulasacagini ve gectigimiz

yil ortaya konan 6ngorilerden ¢ok daha dnce pandemi 6ncesi tepe noktasina donecegini savundu. GSYH'nin 2019

sonunda 19,2 trilyon dolara ulastigini ve 2020 yilinda yasanan gerilemenin ardindan 2021 yilinin ilk 3 ayinda

tekrar yillik bazda 19 trilyond olar seviyesine geri geldigine isaret eden Bullard, "ABD ekonomisi simdi dongiiniin

blylme asamasina giriyor" diye konustu.

Almanya ekonomisi ilk geyrekte %3.1 kiiguldii.

Biiyiime Orani (y-y, %)

Kaynak: OECD

ilk
ceyreginde beklentilerin Uzerinde
yihk bazda %3.1, ceyreklik bazda
%1.8 kiguldu.

Almanya  ekonomisi  yilin

Salginin yayilmasini onlemek
amaclyla uygulanan daha kati ve
uzun kisitlamalarin  6zel tiketimi
yavaslatmasi kicllmede etkili oldu.
Hanehalki tlketimi ilk ceyrekte bir
onceki ceyrege gore %5.4, makine ve

techizat yatirimlari da %0.2 azaldi.
IFO

Ote vyandan Almanya’da is

diinyasi gliveni Mayis ayinda asilama slrecinin hizlanmasi ve yetkililerin virlis kisitlamalarini gevsetmeye

baslamasiyla iyilesti.
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Alman yetkililer hizli giden asilama sireci ve vaka sayilarinin azalmasinin ardindan ekonomideki kisitlamalari

gevsetmeye, diikkan ve restoranlarin kademeli olarak agilmasina izin verdi. Niifusun yaklasik ylizde 40’1 en az bir

doz asi oldu.

Yilin ilk ceyreginde %1.8 daralan ekonominin hanehalki tasarruflarinin artmasi ve bastirilmis talep nedeniyle

sonraki geyreklerde hizlica toparlanmasi ve yilin tamaminda %4 civarinda biyiimesi bekleniyor.

Kapasite kullanim orani ve reel kesim giiven endeksi Mayis ayinda geriledi.
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Mayis'ta reel kesim gliven
endeksi bir dnceki aya gore
0.7 puan azalarak 110.3
seviyesine geriledi.
Mevsimsellikten arindiriimis
reel kesim gliven endeksi bir
onceki aya gore 0.3 puan
azalarak 107.1 seviyesinde
gerceklesti. Endeksi
olusturan anket sorularina ait
yayllma endekslerine
bakildiginda, gelecek g
aydaki ihracat siparis miktari
ve genel gidisata iligkin
degerlendirmeler,  endeksi

artis yoniinde etkilerken; sabit sermaye yatirim harcamasi, mevcut toplam siparis miktari, gelecek li¢ aydaki

toplam istihdam, son (¢ aydaki toplam siparis miktari, gelecek (i¢ aydaki Gretim hacmi ve mevcut mamul mal

stokuna iliskin degerlendirmeler endeksi negatif etkiledi. imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani Mayis

ayinda bir 6nceki aya gore 0.6 puan azalarak %75.3 seviyesinde gerceklesti. Mevsimsel etkilerden arindiriimis

kapasite kullanim orani bir 6nceki aya gore 1 puan azalarak %75.2 oldu.
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Tirkiye’de dis ticaret agig1 2021 yilinin Nisan ayinda 3.1 milyar dolar oldu.

Nisan 2021 Dis Enerji Enerji ve Altin Dis Ticaret 12 ayhk ihr. ith. Kars.
(milyar Ticaret Harig Dig Harig Dig Dengesi Toplam Dig Orami(%)
dolar) Dengesi Denge Denge (y-y,%) Ticaret Dengesi
Nis.17 -4.44 -1.94 -1.92 15.03 -54.14 75.13
Nis.18 -6.67 -3.83 -2.99 50.18 -85.18 68.53
Nis.19 -2.73 0.21 0.64 -59.05 -34.91 84.88
Nis.20 -4.58 -3.39 -2.81 67.65 -38.44 66.21
Ara.20 -4.54 -2.24 -0.73 -2.65 -49.87 79.70
Nis.21 -3.06 -0.34 -0.89 -33.24 -46.40 86.00
27 Net Enerji g Net Altin
Enerji Ith.nin g y Altin Ith.nin X :
ihracat (mlyr$) 18.79 ithalat igindeki TEw (12 ithalat igindeki U it
Payi (%) ayllk.TopIam, Payi (%) ayllk‘TopIam,
milyar $) milyar $)
hecat [y ) $109. 248 [Fses 25 10.85 -31.35 5.08 -8.40
fehlat [niye3)) D21 80 | ot 15.10 2482 2.02 16.18
ithalat (y-y,%) 61.10 2021 YEP Dis Ticaret Agigi Tahmini -39.3 milyar $

Nisan ayinda dis ticaret agig1 yillik bazda %33.2 gerileyerek 3.01 milyar dolar gergeklesti. Nisan ayinda hem ihracat
hem de ithalat hacminde yillik bazda rekor artislar kaydedildi. ihracat Nisan ayinda yillik bazda %109.2’lik tarihi
ylksek artisla 18.79 milyar dolar olurken, ithalat yillik bazda %61.1'lik ylikselisle 21.84 milyar dolar oldu. Boylece
12 aylik toplam dis ticaret agigi yillik bazda %20.7 artisla 46.4 milyar dolara geriledi. ihracat ve ithalattaki sert
artis pandeminin ilk etkilerinin gorildigi Nisan ayindaki sert duslsten kaynakli baz etkisinden kaynaklandi.

ihracatin ithalati karsilama orani, ithalatin halihazirda devam eden yiiksek seyrine ragmen ihracatta yasanan
giclenme ile Mart ayindaki %80.3'ten %86’ya yikseldi. 2020 yilinin Nisan ayinda bu oran %66.2 seviyesindeydi.
Enerji ve altin harig dis ticaret dengesi ise Nisan’da 12 aylik kiimdilatif rakamlara gére 5.4 milyar dolar agik verdi.

Basta ABD olmak tizere Avrupa’da da ekonominin kademeli olarak acilacagi ve yaz aylarinin gelmesiyle turizm
sezonunun kontrolli de olsa agilacagl yoniindeki beklentiler ekonomik aktivitenin yilin kinci yarisinda
hizlanacagina isaret ederken, kurdaki yiksek seyrin rekabetciligi artirmasi da dis ticaretimize olumlu

yansiyacaktir.
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DiPNOT

Kiiresel Asgari Kurumlar Vergisi Onerisi

Diinya genelinde kurumlar vergisi oranlarinin 1980’lerin sonundan itibaren diismeye basladigi goriildi. 1980’'lerde Sovyetler
Birligi'nin dagilmasi ve Cin’in diinya ekonomisine entegre olmasi, liberal ekonomi sisteminin baslamasi ve kiiresellesmeye
adim atilmasiyla birlikte ¢ok uluslu sirketlerin mobilitesi artti. Ayrica, globallesme ve liberal ekonomiyle birlikte ¢ok uluslu
sirketlerin sayilari ve o&lgekleri de artmaya basladi. Kar marjlarini daha yliksek tutmak amaciyla bu sirketler genel
merkezlerini gérece daha diisiik maliyetin oldugu, &zellikle ana dilin ingilizce oldugu ve Bati kiiltiiriiniin hakim oldugu irlanda
gibi gelismekte olan ulkelere kaydirmaya basladi. Béylece, bu iilkelere dogrudan yatirimlar yapilmaya basland..

Gectigimiz glinlerde ABD Hazine Bakani Janet Yellen, sirketlerin "vergi cennetleri" olarak bilinen merkezlere tasinmalarinin
online gegebilmek igin, kiiresel diizeyde bir "asgari kurumlar vergisi" orani 6nerdi. Bdylece, son yillarda, Ekonomik
Kalkinma ve isbirligi Orgiitii'niin (OECD) iizerinde ¢alistig1 asgari kurumlar vergisi Biden yénetiminden gelen destekle tekrar
konusulmaya baslandi. Avrupa Birligi'nin (AB) de ¢agriyi desteklemesiyle bu konuda bir anlasma saglanmasina yonelik
beklentiler artmaya basladi. ABD, kiiresel asgari kurumlar vergisi oraninin en az %15 olmasi gerektigini bildirdi. Fransa ve
Almanya gibi llkeler de bu ¢agriya destek verdi. Ote yandan, vergi cenneti olarak adlandirilan ve AB ile ABD arasinda dnemli
bir képri gorevi gorerek oldukca fazla dogrudan yatirimci ¢eken irlanda gibi tlkeler bu ¢agriya karsi cikti. Yasal zeminle
birlikte, irlanda gibi lkelerin ¢ok diisiik kurumlar vergisi tesvikleriyle dogrudan yabanci yatirim ¢ekmesinin zorlasacagi
kaydediliyor.

Facebook, Apple, Amazon ve Google gibi dijital ekonomi devlerinin sadece merkez binalarinin bulundugu dlkelere vergi
odemesi toplumsal tepkilere neden oluyor. Fransa'daki sari yelekliler hareketi eylemlerinde de dijital ekonomi devlerinin
vergilendirilmesi ve buyuk firmalarin vergi kagirmalarinin 6nlenmesi, taleplerden biri olarak 6ne ¢ikmigti. Buyik teknoloji
sirketleri para kazandiklar Ulkelerde vergi ylikiimlllUklerini azaltmak icin yasal bosluklardan faydalaniyor. Google ya da
Facebook gibi sirketlerin irlanda gibi vergi avantaji olan iilkelere merkez binasini kurarak burada diisiik vergi 6dedigi
biliniyor. Bu firmalardan vergi alamayan hikimetlere kamuoyu baskisi ise her gegen giin artiyor. Bu nedenle OECD, G20’nin
tavsiyesi ile cok uluslu sirketlerin sinir 6tesi islemlerde vergi diizenlemelerini ihlal etmesinin 6niine gegmek igin galismalar
yapmaya basladi. Matrah Asindirma ve Kar Kaydirma Eylem Plani (MAKA) olarak adlandirilan galismayla birlikte vergi
gelirlerinde yillik 500 milyar dolardan fazla kaybi 6nlemek, vergi mevzuatini tek bir ¢ati altinda toplamak hedefleniyor. G7
grubunun da anlasmaya yakin oldugu belirtiliyor. Uluslararasi anlasma ile olusturulacak yasal zeminle, ¢ok uluslu sirketlerin
karlarini vergi cennetlerine kaydirmasina engel olunmasi ve bu sirketlerin adil olarak vergi ylikiini paylagsmasi planlaniyor.

Kiiresel Asgari Kurumlar Vergisine Yonelik Elestiriler

Ote yandan, gelismis iilkelerin asgari kurumlar vergisine yénelik cagrilarinin popiilist duygulara hitap etmek icin yapildigini
soyleyenler de bulunuyor. Peterson Uluslararasi Ekonomi Enstitisl (PIIE) Kidemli Uzmani Gary Hufbauer, kabul edilirse,
kiiresel asgari kurumlar vergisi oraninin gok az fark yaratacagini belirtti. Hufbauer, “Bir ok uluslu sirket tarafindan édenen
verginin, vergi tabaniile vergi oraninin ¢arpilmasi ve tim vergi indirimlerinin ¢ikarilmasina esit oldugunu unutmayin. Kiiresel
asgari vergi oranini kabul etmeyen Ulkeler, vergi tabanini azaltmak icin daha fazla kesinti yaratacak, 6rnegin, artan Ucretler
veya Ar-Ge i¢in ylizde 150 kesintiye izin verecek veya yeni vergi indirimleri olusturacaklar." agciklamasinda bulundu. Kiiresel
asgari kurumlar vergisi uygulamasinin gelismekte olan (lkeleri etkileyip etkilemeyecegine iliskin olarak ise Hufbauer, "Bazi
gelismekte olan ulkeler icin, cok uluslu sirketleri cekmenin en iyi yolu, disik kurumlar vergileri dahil, is dostu bir ortam
sunmaktir. Bu llkeler, ABD, AB veya Cin'in sundugu siibvansiyon tirlerini sunacak mali alana sahip degil. Kiiresel asgari
kurumlar vergisi oranindan memnun olmayacaklar ve etkisini dengelemek icin yeni kesintiler veya vergi kredileri
yaratacaklar. Bu lilkeler, OECD dlkelerinin ve IMF'nin ¢ok az sayidaki kalkinma araglarindan birini ellerinden alma
girisimlerine kizacaklar." dedi.
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Kiiresel Kurumlar Vergisinin Olasi Sonuglari

icinde bulundugumuz dénemde globallesmeden ulusallasma egilimine gecis oldugu goériiliiyor. Her ne kadar gelismekte olan
Ulkeler yukarida bahsedilen yontemleri kullanarak ¢ok uluslu sirketler igin disik maliyetli olma 6zelliklerini korumaya
devam etse de, kiresel kurumlar vergisinin uygulamaya ge¢mesinin bu Ulkelerin dogrudan yatirimlari lzerinde baski
olusturmasi kaginilmaz olacaktir. Gelismekte olan (lkelerin ve vergi cenneti (offshore) (lkelerin, yabanci fon girisinde en
onemli kaynak olan dogrudan yatirimlarinda bir azalis gorilecektir.
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02.06.2021  Euro Bolgesi
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Haftalik Veri Takvimi (31 Mayis - 4 Haziran 2021)

| Tarih | Olke | Agiklanacak Veri | Onceki| _____Beklenti]

GSYH (1.ceyrek, y-y)

TUFE (Mayis, énciil, y-y)

TUFE (Mayis, énciil, y-y)
Tiiketici Gliven Endeksi (Mayis)

Sanayi Uretim Endeksi (Nisan, énciil, y-y)

imalat PMI (Mayis)

ISM imalat Endeksi (Mayis)
Dallas Fed imalat Endeksi (Mayis)
TUFE (Mayis, énciil, y-y)
issizlik Orani (Nisan)

imalat PMI (Mayis)

issizlik Orani (Mayis)

imalat PMI (Mayis)

Perakende Satislar (Nisan, y-y)
imalat PMI (Mayis)

imalat PMI (Mayis)

issizlik Orani (Nisan)

GSYH (1.¢eyrek, y-y)

imalat PMI (Mayis)

imalat PMI (Mayis)

UFE (Nisan, y-y)

Blitge Dengesi (Nisan)

TUFE (Mayis, y-y)

Yurt igi UFE (Mayis, y-y)

ISM Hizmet Endeksi (Mayis)
Hizmet PMI (Mayis)

Haftalik issizlik Maagsi Basvurulari
ADP Ozel Sektér istihdami (Mayis)
Hizmet PMI (Mayis)

Hizmet PMI (Mayis)

Hizmet PMI (Mayis)

Hizmet PMI (Mayis)

Hizmet PMI (Mayis)

Hizmet PMI (Mayis)

Reel Efektif Doviz Kuru (Mayis)
Tarimdisi istihdam (Mayis)
issizlik Orani (Mayis)

Ortalama Saatlik Kazanglar (Mayis, a-a)

Fabrika Siparigleri (Mart, a-a)
Perakende Satislar (Nisan, y-y)

Hanehalki Harcamalari (Nisan, y-y)

%5.9
%2
%1.1
34.7
%3.4
60.5
60.7
373
%1.6
%8.1
62.9
%6
66.2
%11
58.9
60.7
%10.1
-%6.6
60.9
53.6
%4.3
-60.07 milyar euro
%17.14
%35.17
62.7
64.7
406 bin kisi
742 bin kisi
50.5
49.9
50.3
47.3
61.0
49.5
62.29
266 bin kisi
%6.1
%0.7
%1.1
%12
%6.2

%7 (Agiklandi)

62.9
70.1
545 bin kisi
55.1
52.8
56.6

621 bin kisi
%5.9
%0.2
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Turkiye Biiyiime Orani
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Toplam Otomobil Uretimi

imi

Beyaz Esya Uret

Beyaz Esya Uretimi (Adet)

|

Kaynak:Hazine ve Maliye Bakanhgi

Toplam Otomobil Uretimi (Adet) (12 ayhk

Har. Ort.)

M

Kaynak: OSD, VakifBank

- TCSIN
- OC'SIN
- 6T'SIN
- 8T'SIN
- LT'SIN
- 9T'SIN
- ST'SIN
- VT'SIN
- ET'SIN
- CT'SIN
- TT'SIN
- OT'sIN
- 60°SIN
- 80'SIN
- LO'SIN
- 90°sIN
- SO'SIN
- ¥0'SIN
€0'SIN

120000
100000 -

80000 -

60000 -

40000 -

20000 -

1T eN
0T'1A3
0z leiN
6T'1A3
6T 1BIN
8T'1A3
8T'JeiN
LT'1A9
LT 1B
9T'1A3
91" ey
ST'1A3
STeN
vT1A9
v e
€T1A3
€T JeN
[ARLE]

3500000

3000000 -

2500000 -

2000000 -

1500000 -

CTIeN

1000000

Imalat PMI

Kapasite Kullanim Orani

Kapasite Kullanim Orani (%)

Esik Deger

i

—— PMI Imalat

A

' _A._r’\ll\\vAvaw WV

- TTSIN
SAYE]
- 0T'SIN
- 6T'™M3
- 6T'SIN
- 8T'P3
- 8T'SIN
SYANNE!
- LT'SIN
-9T'P3
- 9T'SIN
-ST'M3
- GT'SIN
SAAXE!
- VT'SIN
-HETM3
- ET'SIN
SRANYE!
- CT'SIN
FTT'™M3
- TT'SIN
-0T'™M3

———+ OT'SIN

TCSIN
(TAXE!
0C'SIN
6T'M3
6T'SIN
813
8T'SIN
JARYE!
LT'SIN
9T'™3
9T'SIN
ST'M3
ST'SIN
VARKE!
VT'SIN
€T'M3
ET'SIN
[ARXE!
CT'SIN

85

80

75

70

65

60

Kaynak: Bloomberg

Kaynak: TCMB



ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Gekirdek Enflasyon Yi-UFE

Yi-UFE (y-y, %)

——TUFE (y-y, %) Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
30 50
25 + 40
20 - 30
15 - 20
10 - 10
5 0
0 - -10
N MY N 88N %S g ] R %%gi”ﬁﬁﬁg%%gi«j
£ 88 5£58 5288 5 ¢ 288 52385528852
: B
Kaynak: TCMB Kaynak: TCM
Reel Efektif D6viz Kuru Enflasyon Beklentileri
.. ——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%
TUFE Bazh (2003=100) Y (%)
120.00 —— 24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
110.00 - 18
100.00 - 16 1
14 -
90.00 |
12 -
80.00 | 10 -
70.00 | i
60.00 | 6
50.00 T T T T T T T T T T T T 4 I I . T T T T T T T T
9233493335333 R] K 9939393233533 3 R8-S
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
Gida Enerji ——TUFE
35
30 |
25
20
15 -
10 -
5 N
0 \ Jr T
5
o~ m (32] < wn [(e] (e} ~ o0 ()] ()] o —
z S © § z 8 4 § z & § Z

Kaynak: TCMB
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani isgiicline Katilim Orani

Mevsimsellikten Arindiriimis igsizlik Orani (%) isgiiciine Katilma Orani (%)

issizlik Orani (%)

istihdam Orani (%)

15.0 56

140 - AN >4
i 52

13.0 AV V\f

120 - A~ 50

11.0 - / -\ / 48

10.0 /""‘"’\ ! 46

90 f 44

8.0 - 42

40

7.0 T T T T T T T T T T T T T T < < wn n [Ce} [Ge} ~ ~ 00 00 [e)) [e)} o o —
4 < 1MW VW W N N 0 0 O O O O R s s T B B o B B B S I SR AR B
o2 ¢4 2 22 22 ¢ 2 ¢ 2o ad §F > 8§ > §E > E T EZT EZT E T &
c > © > © > © > © > © > © > © > = = = = = = =
S ¥z s s s s s s

Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketici Guveni ve Reel Kesim Gliveni

Tiiketici Gliven Endeksi (mevsimsellikten arindiriimig)

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)

90 130
85 120
80 110
7> 100
70 90
65
60 80
55 70
50 60

< < wn wn o o ~ ~ 0 [ee] a o o o -

Y T YT YT LT LT YT LT B

Z wWw Z2 w Z w Z2 w Z w Z2 w Z2 w Z

Kaynak: TCMB
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat

ihracat 12 Aylik Toplam (milyar $)
570 ithalat 12 Aylik Toplam(milyar $)

220

170 W

120

Nis.14
Agu.14
Ara.14
Nis.15
Agu.15
Ara.15
Nis.16
Agu.16
Ara.16
Nis.17
Agu.17
Ara.17
Nis.18
ABu.18
Ara.18
Nis.19
Agu.19
Ara.19
Nis.20
Agu.20
Ara.20
Nis.21

Kaynak: TCMB

Cari islemler Dengesi

Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar)
30000

10000
-10000
-30000
-50000

-70000

-90000

Mar.09
Mar.10
Mar.11
Mar.12
Mar.13
Mar.14
Mar.15
Mar.16
Mar.17
Mar.18
Mar.19
Mar.20
Mar.21

Kaynak: TCMB

Dis Ticaret Dengesi

—— Dis Ticaret Dengesi 12 Aylik Toplam (milyar

dolar)
0
-20
-40
-60
-80
-100
-120
O I~ 0 OO O =« &N M < 1n O N 00 OO O «
© ©Q Q 9 o o +F o A = o o a4 < o
zZzzzzzzzz2zz2z2z2z2z=z2z-=z2z
Kaynak: TCMB
Sermaye ve Finans Hesabi
Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
Portféy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)
—— Diger Yatirimlar(12 aylik-milyon dolar
60000 I (12 ay y )
40000
20000 -
° A AVARY
-20000
-40000
o] [e2] o - (o] (a2} <t wn o ~ [ee] [e)} o —
S 9 9 o o o =9 o = <9 < o &
T & & & & & & & & & & & &8 ©
S =2 2 2 =2 =2 =2 =2 =2 =2 =2 =2 =z =2

Kaynak: TCMB
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KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Dengesi Faiz Digi Denge

—— Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL) —— Faiz Digi Denge (12 ayhk-milyar TL)

»15 | T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 30 m I
.40 -
65 1 i Y .' W W
90 - -10 w
-115
-140 -30
-165 -50
-190 -
215 - -70
-240 -90
2208000055003 30SN9AAR]K]N =Rl KRR I R g R R R
w g O wvg vV VT VYT VT VYT VD VT VD VT WV — N e N = A = A e N e N = A = A e N =
ZhzlzuzUuzuzuzuzuzuzuzw = SELELELRLESE2RLESE2ES
Kaynak: TCMB Kaynak:TCMB
TCMB Faiz Oranlari
e Gecelik Bor¢ Verme (20.50)
Gecelik Borg Alma (17.50)
=1 Hafta Vadeli Repo ihale (19.00)
GLP Borg Verme (23.50)
30
25
20 .I
15 r,Jfl
0 G
5
0
~ ~ ~ o0} o] [ce] o] [e)} (o)} (o)} (o)} o o o o — —
Ll i i -l i -l — - i i Ll o~ o~ o o~ o~ o~
: 58S :» 85785855585 %
S <X S <X S I X oS <X oS

Kaynak: TCMB
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

. I Sanayi Uretim Kapasite
Fi GSYH (Ca.r ; GSYH Biytme Orani igsizlik Orani Endekysi (y-y, %) KuIIan‘:m Orani
iyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim . T
TL) S T (%) (takvim etkisinden (%)
arindiriimig)
2019 4,280,381 0.9 13.7 -0.5 75.9
2020 5,047,909 1.8 13.2 9.0 75.6
Son Yayimlanan 1,386,347 (2021-1) 7.0 (2021-1) (Mais.21021) (Mait6‘26021) (NisZr??OZl)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2019 11.84 9.81 7.36
2020 14.6 14.31 25.15
2021 (Nisan) 17.14 17.77 35.17

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2019 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
2020 1,237,647 3,374,831 3,469,683 178,922 51,606
Son Yayimlanan
(14.05.2021) 1,309,060 3,632,035 3,737,490 195,483 49,591
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2019 10.50 13.50 12.00 10.49
2020 15.50 18.50 17.00 17.92
Son Yayimlanan 17.50 20.50 19.00 19.95

(31.05.2021)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2019 6.8 210.3 180.8 -29.5
2020 -36.7 219.5 169.7 -49.8
Son Yayimlanan -3.3 (Mart 2021) 21.8 (Nisan 2021) 18.8 (Nisan 2021) -3.1 (Nisan 2021)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2019 755.1 574.0 693.2
2020 1,060.4 752.5 967.6
Son Yayimlanan 1,119.9 (Nisan 2021) 829.5 (Nisan 2021) 967.6 (C4 2020)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2019 (Nisan) 76.0 57.7 -18.3 -13.2
2020 (Nisan) 108.4 65.2 -43.2 -26.2
2021 (Nisan) 110.7 93.8 -16.9 1.7
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
-3.4 (2020) 39.5 (2020) -5.1 (2020)



Vakifbank Ekonomik Arastirmalar VaklfBank

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Pinar Cansu Akargoél Uzman Yardimcisi pinarcansu.akargol@vakifbank.com.tr 0216-724 30 87
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar
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